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Contexto internacional

Destaques do cenario mundial

* No ultimo World Economic Outlook (jul./26), o FMI revisou sua projecdo de
crescimento da economia mundial para 2026 de 3,1% para 3,0%. Essa suave
revisao para baixo deve-se a continuidade dos conflitos no Oriente Médio, em
especial a guerra entre EUA e Ir3, que, ao mesmo tempo, foi quase compensada
pelo ciclo de alta demanda decorrente dos avangos em inteligéncia artificial. Tanto
para as economias avancadas (1,7%) quanto para as economias emergentes (3,8%),

houve uma redugao de 0,1 p.p. em frente a projecao de abril;

* Ainflagao global deve aumentar frente a projecao de abril, atingindo um patamar
de 4,7% em 2026 e 3,9%, pelos choques persistentes nos pre¢os das commodities

energéticas e aquelas dependentes de derivados do petrdleo (ex: fertilizantes);

* Para 2027, a projecao para o PIB mundial foi revisada para cima para o valor de
3,4%, motivado por uma recuperagao esperada no ano. No caso das economias
emergentes, uma revisdo para cima (de 4,2% para 4,5%) e para as economias
avancadas, a revisao da projecao foi de menor magnitude, fechando em 1,8% ante
1,7%;
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Principais riscos do cendrio mundial

v’ Acirramento e continuacdo de conflitos geopoliticos, bélicos ou
comerciais;

v’ Prolongamento da a guerra EUA-Ir3, levando a um choque
prolongado no mercado energético, acarretando em um intenso
aumento da inflacdo;

v' Super El Nifio;

v Eventos climaticos extremos.



Economia brasileira | PIB trimestral

Evolucao trimestral do PIB

) PIB e componentes no 1° trimestre de 2026 (%)
Fonte: IBGE. Nota: Indice com ajuste sazonal (média de 1995 = 100)

Fonte: IBGE. Nota: variacdo contra o mesmo trimestre do ano anterior.

215,0 198,2
AN 0,5% 2026.11
205,0
8,0
195,0 70 6,8
185,0 6,0 5,5
5,0
175,0 2g
4,0 ’
165,0 31
3,0
2,0
155,0 2,0 1,5 1,5 14
1B i
0,0 [ |
135,0 S . 2 <z> o o & o) o
2 533S255E2535S255S235S2 5355263 9 & & < & N & & &
g o aTddd a2 dT TN > N Iy & K & &
SRS 3R82283R8283R283R88RLS8REe & L & <& & 9 &
Q N R R N R R N R R N R K N QR N QN ~N Q}’O t;{;) xS ({/\-Q E
g o) ()
$ $
N) N
S S
IS <
& <

No 22 Tri de 2026, o PIB brasileiro cresceu 0,5% na margem e 2,0% na comparagao interanual. Pela ética da oferta, o crescimento principal vetor de crescimento
no trimestre foi a agropecudria, um resultado surpreendente considerando a colheita recorde do ano passado. Ja na ética da demanda, vale destacar o bom
desempenho das exportagdes e importacdes no trimestre. Como se esperar de ano eleitoral, o consumo do governo segue em ritmo acelerado.
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Economia brasileira | VA da indUstria e dos servicos

Valor adicionado (VA) da industria (var %) Valor adicionado (VA) dos servicos (var %)
Fonte: IBGE. Nota: variacdo contra o mesmo periodo do ano anterior Fonte: IBGE. Nota: variacdo contra o mesmo periodo do ano anterior
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No ultimo trimestre, o crescimento foi puxado pelo desempenho positivo da construgao e o excelente desempenho da extrativa, fruto de aumentos tanto de
producdo quanto do prego do petréleo em fungdo da guerra EUA-Ird. O setor de servigos apresentou alta em todos os segmentos, com destaque para
Informacdo e Comunicacgdo e Atividade Imobilidrias. O comércio, principal segmento dos servigos, segue com resultados abaixo da média dos demais

segmentos.
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Setorial | Evolucao da producao fisica industrial

Producao fisica mensal

VARIACAO (%)
Fonte: IBGE. Nota: indice com ajuste sazonal (2022 = 100)
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Pela primeira vez no ano, a industria extrativa acumula trimestre de resultados negativos. Apesar disso, no acumulado no ano, o segmento ainda segue como
principal for¢a motriz do crescimento da industria. A transformagao por sua vez, apresentou ganhos margem, mas ainda se encontra em patamares
inferiores ao observado em 2025.
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Setorial | Evolucao do volume de vendas e de servicos

Volume de vendas e de servigos VARIACAO (%)
Fonte: IBGE. Nota: indice com ajuste sazonal (2022 = 100)
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No segundo trimestre de 2026, é possivel observar uma estagnagao dos segmentos de varejo e servigos, com o destaque para o resultado negativo do varejo
ampliado. Apesar disso, os setores acumulam taxas positivas na comparagdao com o mesmo periodo do ano anterior e no acumulado do ano.
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Setorial | Confianca dos setores

Indicador de confianga

CONFIANCA
Fonte: FGV. Nota: com ajuste sazonal Maio 2026
Fonte: FGV.
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Apds um crescimento inicial, é possivel observar uma tendéncia de queda generalizada dos indicies de confianga, reflexo da desaceleragdo econémica nos
ultimos trimestres. Entretanto, os segmentos seguem ainda com um nivel relativamente aquecido da NUCI.
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Economia brasileira | Quais sao as expectativas do mercado para 20267 lepe)

Projecdes para o PIB de 2026 - Focus
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Economia brasileira | Incerteza e Confianca

Evolugao do Indicador de Incerteza da Economia Brasileira (IIE-Br)
Fonte: FGV
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Indicador de confian¢a do consumidor
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De acordo com a FGV, a incerteza aumentou em agosto, em fung¢do das eleicdes e dos riscos relacionados ao El Nifio e ao conflito no Oriente
Médio. A confianga do consumidor caiu em agosto (quarta queda do indicador), refletindo o aumento do endividamento e da inadimpléncia.
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Economia brasileira | Mercado de trabalho forte, mas com sinais de desaceleracao (epe)

Taxa de desocupag¢ao x Rendimento médio real Saldo de contrata¢gdes com carteira assinada (mil postos)

Fonte: IBGE Fonte: CAGED/Economia.
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No trimestre mével finalizado em julho, a taxa de desocupacgao segue baixa (5,3%). O rendimento médio volta a subir, alcangando o valor de
RS 3.762,00. Em julho de 2026, foram criadas 58.568 vagas, um valor bem inferior aos meses de julho de 2024 e 2025 (191.783 e 133.932
vagas criadas, respectivamente).
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Economia brasileira | Inflacao de julho puxada por habitacao e salde

IPCA (% ao més)

Fonte: IBGE
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Grupos do IPCA (% ao més) — Julho de 2026

Variagdo (%) |Impacto (p.p)
indice Geral 0.07 0,07
Alimentacao e bebidas -0,67 -0,14
Habitagao 0,99 0,15
Artigos de residéncia 0,07 0,00
Vestuario -0,66 -0,03
Transportes 0,05 0,01
Saude e cuidados pessoais 0,40 0,06
Despesas pessoais 0,22 0,02
Educagao -0,03 0,00
Comunicagao 0,04 0,00

Principais itens que impactaram o IPCA (% ao més)

|Top 5 Altas - Subitem

| Variagao (%) | Impacto (%) |

Energia elétrica residencial 3,09 0,13
Passagem aérea 11,67 0,09
Conserto de automovel 1,41 0,03
Leite longa vida 2,47 0,02
Plano de saude 0,42 0,02
|Top 5 Quedas - Subitem Variagdo (%) | Impacto (%) |
Tomate -29,09 -0,10
Gasolina -1,37 -0,07
Batata-inglesa -19,59 -0,06
Etanol -2,26 -0,01
Gas de botijao 1,13 -0,01
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Economia brasileira | Expectativa de corte na préxima reuniao do COPOM epe

Selic (% a.a.)

Fonte: BCB
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Tendo em vista a desaceleragcdo da atividade econdmica e da inflagdo, a perspectiva atual é de um novo corte da taxa de juros. O
conflito do Oriente Médio e eventuais impactos do El Nifio podem vir a impactar a decisao do COPOM.
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Economia brasileira | Mercado de crédito — endividamento e inadimpléncia (epe)

Inadimpléncia da carteira de crédito (%) Endividamento das familias em relacao a renda dos
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A inadimpléncia teve aumento em julho, tanto para a carteira de crédito de pessoa fisica (5,81% ante 5,42%) como de pessoa juridica (3,31% ante 3,18%).
Em junho, houve uma leve queda do endividamento das familias, mas esse indicador permanece em patamar elevado (49,75%).
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